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Gevaar dreigt voor het Nederlandse
fiscale vestigingsklimaat!

Staatssecretaris Weekers
van Financién heeft recent
zijn Fiscale Agenda voor een
eenvoudiger, meer solide en
fraudebestendig belasting-
stelsel gepubliceerd. Voor
de vennootschapsbelasting
wordt een aantal maatrege-
len aangekondigd, die een
gevaarlijke ontwikkeling
voor het Nederlandse fiscale
vestigingsklimaat inhouden.
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Naast een wijziging in de fiscale behande-
ling van vaste inrichtingen gaat het daar-
bij vooral om de volgende voorstellen:

Beperking renteaftrek overnamehol-
dings

Er wordt een maatregel voorgesteld
die het minder aantrekkelijk maakt
voor (buitenlandse) investeerders om
Nederlandse bedrijven over te nemen,
indien er sprake is van een bovenmati-
ge financiering met vreemd vermogen.
Doorgaans gebeurt de overname door
gebruik te maken van een overnamehol-
ding die de schulden aangaat. Via een
fiscale eenheid met de overgenomen
onderneming kunnen de rentelasten
van de overnameholding in mindering
gebracht worden op de winst van de
overgenomen onderneming. Hierdoor
wordt de heffingsgrondslag van de ven-
nootschapsbelasting uitgehold.

Ter bestrijding daarvan wordt een rente-
aftrekbeperking voor overnameholdings
voorgesteld. De bedoeling daarbij is de
bovenmatige renteaftrek te bestrijden,
maar tegelijkertijd reéle financierings-
verhoudingen te ontzien. Het voorstel
komt erop neer dat de rentelasten alleen
nog maar met de winst van de overna-
meholding zelf kunnen worden verre-
kend en niet meer met de totale winst
van de fiscale eenheid.

De aftrekbeperking ziet niet alleen op
onderlinge groepsrente, maar ook op
rente betaald aan derden. Het gevolg
daarvan is dat deze rente, die in Neder-
land in aftrek wordt beperkt, bij de ont-
vanger, indien in Nederland gevestigd,
volledig wordt belast. Vergelijkbare dub-
bele heffing doet zich voor als de ont-
vanger in het buitenland is gevestigd
en daar voor de ontvangen rente wordt
belast. Deze benadering wijkt af van de
fiscale praktijk in de ons omringende
landen en zal aan buitenlandse inves-
teerders moeilijk zijn uit te leggen.
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Beperking deelnemingsrente

Als gevolg van het Bosal-arrest bestaat
er een onevenwichtigheid in de fiscale
behandeling van buitenlandse deelne-
mingen. De opbrengsten daarvan zijn in
Nederland vrijgesteld door toepassing
van de deelnemingsvrijstelling. De ren-
telasten die samenhangen met de ver-
werving van de deelneming zijn echterin
Nederland aftrekbaar. Dat laatste is des-
tijds een bewuste keuze van de wetgever
geweest met als doel het leverenvan een
positieve bijdrage aan het Nederlandse
fiscale vestigingsklimaat. Voor de bestrij-
ding van excessieve renteaftrek is toen
de onderkapitalisatieregeling (thincap)
ingevoerd. Een beperking van de deelne-
mingsrente zal in binnen- en buitenland
worden ervaren als een inbreuk op de
deelnemingsvrijstelling, naast het uitge-
breide net van belastingverdragen, toch
één van de hoekstenen van het Neder-
landse (inter)nationale belastingrecht.

Daarnaast kan een aftrekbeperking ook
hier leiden tot internationaal dubbele be-
lastingheffing.

Als deze maatregelen doorgang vinden,
zal dit een nadelige invloed hebben op
het Nederlandse fiscale vestigingskli-
maat. Tegen de achtergrond dat ande-
re landen hun fiscale wetgeving zelfs in
deze economisch mindere tijd versoepe-
len, is de kans groot dat Nederland hier-
door opfiscale achterstand wordt gezet.
Dat s niet alleen nadelig voor multinati-
onals, maar ook voor het internationaal
opererende MKB.

Vooruitlopend op de besproken voorstel-
lenis het verstandig de verschillen in ge-
volgen tussen de huidige en voorgestelde
regelgeving in kaart te brengen. Schakel
daarbij een gespecialiseerde fiscalist in.
ABAB Accountants en Adviseurs beschikt
over deze specialisten.




